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RAPORT AL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE
SEMESTRUL | 2016
(fntocmit in conformitate cu prevederile Regulamentului CNVM nr. 1/2006, Anexa 31)

Data raportului: 16.08.2016

Denumirea societatii: S.C. CONTED S.A.

Sediul: localitatea DOROHOI, judetul Botogani

Strada: 1 Decembrie nr.8

Cod postal: 715200

Telefon/Fax: 0231/610067 /0231/610026

Forma juridica: Societate pe actjuni

Cod unic de inregistrare: RO 622445

Nr. de inregistrare la Registrul Comertului: J 07.107.1991

Codul CAEN: 1413 - Fabricarea altor articole de imbr&caminte (exclusiv lenjeria de corp)
Capital social subscris si varsat: 2.284.360,06

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: Bursa de Valori Bucuresti - Categoria
Standard

Raportul Consiliului de Administrafie al S.C. CONTED S.A. Dorohoi pentru semestrul | 2016, prezintd evenimentele
§i tranzactjile semnificative pentru intelegerea modificarilor in pozitia si performanta societatii ce au avut loc in perioada
ianuarie 2016 - iunie 2016.

1. SITUATIA ECONOMICO-FINANCIARA
1.1. Analiza situatiei economico-financiare actuale comparativ cu aceeasi perioadi a anului trecut.

a) Elemente de pozitie financiara Lei
30.06.2016 30.06.2015
Total active din care: 11.406.901 11.545.465
Active imobilizate 4.235.546 3.862.300
- Imobilizari necorporale 38.975 45.166
- Imobilizari corporale 4.196.571 3.817.134
Active circulante 7.139.124 7.674.888
- Stocuri 1.802.820 1.871.586
- Creante comerciale §i alte creante 2.205.431 2.607.701
- Numerar si echivalente de numerar 3.130.873 3.195.601
Alte elemente de activ (Cheltuieli in avans) 32.231 8.277
Total datorii si capitaluri proprii, din care: 11.406.901 11.545.465
Datorii curente 1.742.226 1.912.805
Datorii pe termen lung 52.366 56.140
Venituri inregistrate in avans - -
Total Capitaluri proprii din care: 9.612.309 9.576.520
- Capital social 2.284.360 2.284.360
- Alte elemente de capitaluri proprii (52.366) (56.140)
- Rezerva din reevaluare 998.720 1.022.305
- Rezerva legald 456.661 456.661
- Alte rezerve 4.080.948 4.080.948
- Rezultat reportat 1.272.515 1.228.974
- Rezultatul exercitiului - profit 571.471 559.412
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Comparativ cu 30.06.2015, creantele comerciale in suma de 2.180.795 lei ( 2015: 2.565.661 lei) au scazut cu 15%,
activele circulante in suma de 7.139.124 lei ( 2015: 7.674.888 lei) au scazut cu 6,98%, iar datoriile curente in suma de
1.742.226 lei ( 2015: 1.912.805 lei ) au scazut cu 8,92%.

Datoriile curente sunt datorii pe termen scurt si se compun din:

Lei

Datorii comerciale - furnizori 164.656
Datorii cu impozitul pe profit curent 25.983
Datorii cu impozitul pe profit amanat 974
Datorii cu personalul si conturi asimilate 414.237
Datorii cu asigurarile sociale i bugetul

statului, alte impozite si taxe 581.251
Furnizori - facturi nesosite 101.904
Sume datorate actionarilor 141.133
Alte datorii 499
Clienti creditori 311.589

Elemente de pozitie financiara: active care reprezinté ce! putin 10% din total active: numerar si alte disponibilitat
lichide; profituri reinvestite; total active curente; situatia datoriilor societatji; total pasive curente;

Active care depagesc 10% din total active

Lei

Nr. Indicatori analitici din bilant, care 30.06.2015 | 30.06.2016 | % in total activ

crt. depagesc 10 % din total active 30.06.2016
TOTAL ACTIVE 11.545.465 | 11.406.901 100,00
10 % din total active 1.154.547 1.140.690 10,00
1. | Constructii 2.350.085 2.186.851 19,17
2. | Stocuri 1.871.586 1.802.820 15,80
3. | Creante comerciale - clienti 2.565.661 2.180.795 19,12
4. | Casa si conturi la banci 3.195.601 3.130.873 27,45

Pasive care depasesc 10% din total pasive

Lei

Nr. | Indicatori analitici din bilant, care %p':s:\?tteal

crt. | depagesc 10 % din total pasive 30.06 2015 30.06.2016 30.06.2016
TOTAL PASIVE 11.545.465 11.406.901 100,00
10 % din total pasive 1.154.547 1.140.690 10,00
1. | Alte rezerve 4.080.948 4.080.948 35,78
2. | Capital social subscris varsat 2.284.360 2.284.360 20,03
3. | Total datorii 1.968.945 1.742.226 15,27

in semestrul | 2016 capitalul social al societatii nu a fost modificat in sensul majorarii ori diminuarii acestuia.
Capitalul social inregistrat la data de 30 iunie 2016 este de 2.284.360,06 lei si este detinut de un numar de 792 actjonari.
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b) Elemente ale rezultatului global

Lei
30.06.2015 30.06.2016
o  Venituri totale 8.667.728 8.714.568
e Venituri din exploatare, din care: 8.589.987 8.692.030
- Cifra de afaceri din care: 8.844.842 9.386.869
Productia vandutd 8.764.703 9.265.535
Venituri din vanzarea marfurilor 80.139 121.334
- Venituri aferente costurilor stocurilor de (288.809) (737.278)
produse
- Alte venituri 33.954 42.439
e Venituri financiare 77.741 22.538
e  Cheltuieli totale 7.997.976 8.042.120
e Cheltuieli de exploatare, din care: 7.965.812 7.990.546
- Cheltuieli materii prime si materiale 746.649 472.016
- Cheltuieli privind marfurile 79.669 120.319
- Cheltuieli privind utilitatile 663.688 575.130
- Cheltuieli cu salariile, contributiile sociale si 5.961.781 6.337.619
alte beneficii

- Cheltuieli cu amortizarea 141.963 164.359
- _Alte cheltuieli de exploatare, din care: 372.062 321.103
Cheltuieli privind prestatiile externe 327.168 267.933
Cheltuieli cu alte impozite, taxe gi 41.484 40.903

varsdminte _asimilate
Cheltuieli cu protectia mediului inconjurétor 280 266
Alte cheltuieli 3.130 12.001
e Cheltuieli financiare 32.164 51.574
e Reazultatul din exploatare 624,175 701.484
e Reazultatul financiar 45.577 (29.036)
e Reazultatul inainte de impozitare 669.752 672.448
Cheltuiala cu impozitul pe profit curent 108.322 99.028
Cheltuiala cu impozitul pe profit améanat 2.018 1.949
o Reazultatul din activitati continue 559.412 571.471

Comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent se constata urmatoarele:

Volumul veniturilor totale realizate a fost n suma de 8.714.568 lei, reprezentand o crestere de 0,54% fata de
veniturile totale obtinute in aceeasi perioada a anului 2015, in suma de 8.667.728 lei.

) Volumul cheltuielilor totale este de 8.042.120 lei §i au crescut cu 0,55% fata de primul semestru al anului 2015.
In volumul cheltuielilor totale ponderea cea mai mare o detin cheltuielile cu personalul (salariile, contributiile sociale si
alte beneficii) in suma de 6.337.619 lei, reprezentand un procent de 78,81%.

Veniturile din exploatare in valoare de 8.692.030 lei au crescut in primul semestru al anului 2016 cu 1,19% fata
de aceeasi perioada a anului precedent, iar cheltuielile de exploatare in valoare de 7.990.546 lei au crescut cu 0,31 %
fata de 30.06.2015.

Activitatea de exploatare s-a incheiat cu un profit in suma de 701.484 lei, reprezentand o crestere de 12,39% fata
de semestrul | 2015, Incheiat cu un profit in sumé de 624.175 lei. Din totalul veniturilor de exploatare, ponderea cea mai
mare o detine productia vandutd, iar in cheltuielile de exploatare, ponderea cea mai mare o detin cheltuielile cu personalul
(salariile, contributiile sociale si alte beneficii), ele fiind in suma de 6.337.619 lei, reprezentand 79,31% din totalul
cheltuielilor de exploatare.
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Veniturile financiare in valoare de 22.538 lei provin din dobénzi si diferente de curs valutar.

Cheltuielile financiare sunt in suma de 51.574 lei si provin din alte cheltuieli financiare (diferente de curs valutar
nefavorabile). Astfel ca rezultatul financiar este pierdere in suma de 29.036 lei fata de aceeasi perioada a anului 2015,
cand am inregistrat profit in suma de 45.577 lei.

Din analiza grupelor de venituri si cheltuieli, se observa faptul ca societatea inregistreaza profit din activitatea de
exploatare i pierdere din activitatea financiara.

in semestrul | al anului 2016, societatea a inregistrat un profit brut in suma de 672.448 lei, in cregtere cu 0,40%
fatd de aceeasi perioadd a anului anterior cand am inregistrat un profit brut in suma de 669.752 lei.

Situatia profitului sau pierderii: vanzari nete; venituri brute; elemente de costuri si cheltuieli cu o pondere de cel
putin 20% in vanzarile nete sau in veniturile brute; provizioanele de risc si pentru diverse cheltuieli; referire la orice vanzare
sau oprire a unui segment de activitate efectuata in ultimele 6 luni sau care urmeaza a se efectua in urmatoarele 6 luni:
dividendele declarate si platite;

Lei
Nr Indicatori analitici din situatia profitului % in total cifra
c rl. sau pierderii, care depagesc 20 % din 30.06.2015 | 30.06.2016 de afaceri
) cifra de afaceri 30.06.2016
Cifra de afaceri 8.844.842 | 9.386.869 100,00
20% din cifra de afaceri 1.768.968 | 1.877.374 20,00
1. | Productia vanduta 8.764.703 | 9.265.535 98,71
2 Cheltuieli cu salariile, contributiile sociale si 5961781 | 6.337.619 67,52
alte beneficii

Cifra de afaceri a Societatii aferentd semestrului | 2016 este de 9.386.869 lei din care 5.177.627 lei realizats la
export si 4.209.242 lei realizat la intern, comparativ cu semestrul | 2015 cand am inregistrat suma de 8.844.842 lei, din
care export in suma de 3.139.487 lei si intern in suma de 5.705.355 lei.
in structura cifra de afaceri s-a realizat in principal prin vanzarea productiei proprii in proportie de 98,46%. Valoarea
vanzarilor la export in semestrul | 2016 reprezinta 55,16%, iar vanzarile la intern reprezinté 44,84% din cifra de afaceri.

Cifra de afaceri inregistraté in semestrul | 2016 Tn suma de 9.386.869 lei a crescut cu 6,13% fata de aceeasi
perioada a anului anterior.

Cheltuielile cu personalul in suma de 6.337.619 lei, au crescut cu 6,30%, fata de aceeasi perioadd a anului trecut,
reprezentand 67,52% din cifra de afaceri i cuprind:

30 iunie 2015 30 iunie 2016

Cheltuieli cu salariile 4.346.978 4.663.044
Cheltuieli cu contributiile la asigurarile

sociale obligatorii 1.069.312 1.152.701
Cheltuieli cu tichete de maséa acordate 545.491 521.874
Total 5.961.781 6.337.619
Numar mediu de salariati 487 484

La finele primului semestru al anului 2016 s-a inregistrat o scadere a numarului mediu de salariatj fata de aceeasi
perioada a anului 2015, de la 487 salariafj la 484 salariat. Salariatii societatii nu sunt organizatj in sindicat.
In ultimele 6 luni nu a avut loc vanzarea sau oprirea vreunui segment de activitate.
in urmétoarele 6 luni nu se anticipeaza vanzarea sau oprirea vreunui segment de activitate.
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in Adunarea General Ordinara a Actionarilor din 12 martie 2016, actionarii societatii .C. CONTED S.A. au aprobat
repartizarea profitului net al exercitiului financiar pe anul 2015 in suma de 1.008.444 lei ca si dividend si un dividend brut
pe actiune de 4,207 lei, corespunzator unei actjuni cu valoarea nominala de 9,53 lei.

Pana la data de 30.06.2016, S.C. CONTED S.A. a plétit dividende in valoare de 927.239 lei unui numar de 604
actionari din totalul de 797 actionari aflatj in evidenta Registrului Actionarilor de la Depozitarul Central S.A. Bucuresti la
data de 28.03.2016.

Distribuirea dividendelor cuvenite actionarilor societatii CONTED, aferente anului 2015 se face prin Depozitarul
Central S.A. Bucuresti.

c) Elemente de cash - flow

Elemente ( lei) 30.06.2015 30.06.2016
A. Activitatea de exploatare
o ncasari, din care: 9.595.749 9.581.119
- Dobénzi incasate 58.902 5.010
o PIati, din care: (8.930.749) (8.420.731)
- plati pentru furnizori si angajati (5.286.767) (5.131.931)
- plati pentru impozite si taxe la bugetul de stat
si bugetul asigurarilor sociale (3.643.982) (3.288.800)
e Alte operatiuni de exploatare: 70.090 33.594
incasari 812.487 772447
plati (742.397) (738.853)
Numerar net din activitatea de exploatare 735.090 1.193.982
B. Activitatea de investitii
o PIati pentru achizitia de imobilizari (98.882) (73.310)
Numerar net din activitatea de investitji (98.882) (73.310)
C. Activitatea de finantare
e PIati pentru dividende (1.337.030) (1.089.097)
Numerar net din activitati de finantare (1.337.030) (1.089.097)
Cregterea/Descregterea neta de numerar (A+B+C) (700.822) 31.575
Numerar la inceputul perioadei 1ianuarie 3.896.423 3.099.298
Numerar la sfargitul perioadei 30 iunie 3.195.601 3.130.873

Numerarul net la 30 iunie 2016 inregistreazé o descrestere in suma de 64.728 lei fata de aceeasi perioada a anului

precedent.

2. ANALIZA ACTIVITATII SOCIETATII

2.1, Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de incertitudine ce afecteaza
sau ar putea afecta lichiditatea societatii comerciale comparativ cu anul anterior.

S.C. CONTED S.A. Dorohoi este un producétor de fmbrécaminte de inalté calitate, cu o experienté de peste 40 de
ani in domeniul confectjilor textile precum i in productia de export. Firma a avut o evolutie ascendenta, l4rgindu-si piata
de desfacere, prin contracte cu firme stréine. Societatea lucreaza in principal in sistem lohn.

Principalii clienti pentru care s-a lucrat in semestrul | al anului 2016 au fost: HMD S.A.R.L. Franta, Sinergy Group
Italia, Kami Franta, Again Textile Team S.R.L. Bragov, S.C. Formen's S.R.L Botogani, S.C. Incom Vranco Focsani, S.C.
Enterprises Bucuresti, S.C. Confex S.A. Botosani, S.C. Paoloni Industrie S.R.L. Jilava. Produsele realizate au avut ca
destinatie clientj precum: Sandro, Boggi, Cyrillus, Di - Matia, Burton, Celio, Armand Thiery, Olly - Gan, Hacket, Manuel
Ritz, Zadig Voltaire, Gal.
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Societatea nu neglijeaza propuneri de noi colaborari, pentru care sunt facute mostre sau prototipuri, acceptand

comenzi cu cantitati mai mici pentru prospectarea pietei.

Lichiditatea societatii comerciale:

INDICATOR Mod de calcul lanuarie ~ lunie 2016 Yaoare
Indicatorul Active curente 7.171.355
lichiditatii curente Datorii curente 1.742.226 412
Indicatorul gradului Capital imprumutat 0
de indatorare (%) Capital propriu 9.612.309 0%
Viteza de rotatie a Sold mediu clienti 1.982.945
debitelor - clienti Cifra de afaceri X180 9.386.869 180 38,02
Viteza de rotatie a Cifra de afaceri 9.386.869 999
activelor imobilizate Active imobilizate 4.235.546 !

in perioada ianuarie - iunie 2016 rata lichiditatii curente a fost de 4,12. Nivelul indicatorului reflecta capacitatea de
plata, deci un risc foarte redus si certifica faptul c& societatea este capabild s&-gi acopere datoriile pe termen scurt pe
seama creantelor si disponibilitatilor banesti.

Gradul de indatorare exprima eficienta managementului riscului de credit.

Valoarea indicatorului de 0% indica faptul c& societatea nu se confrunta cu potentjale probleme de finantare, de
lichiditate, cu influente in onorarea angajamentelor asumate.

Viteza de rotatie a clientjlor exprima eficacitatea societatii in colectarea creantelor sale. Pentru semestrul | 2016
numarul de zile pana la data la care clientji si-au achitat obligatiile au fost de 38,02 zile i arat3 eficienta firmei in colectarea
creantelor. Termenul mediu de incasare a creantelor in economia de piata fiind de 30 - 45 zile.

Viteza de rotatie a activelor imobilizate exprima eficacitatea activitatji activelor prin examinarea valorii cifrei de
afaceri generate de o cantitate de active imobilizate. Valoarea obtinuta de 2,22 - indic eficacitatea managementului
activelor imobilizate prin obtinerea unei cifre de afaceri de 9.386.869 lei generaté de o cantitate de active imobilizate de
4.235.546 lei.

Principalii factori care ar putea afecta lichiditatea societatji sunt:

- Lipsa de contracte;

- Blocaj financiar generalizat;

- Concurenta din domeniu;

- Lipsa fortei de munca si a personalului calificat.

2.2, Prezentarea i analiza efectelor cheltuielilor de capital curente sau anticipate asupra situatiei financiare a
societatii comerciale comparativ cu anul precedent.

Societatea nu a avut cheltuieli de capital §i nici nu se preconizeaza astfel de cheltuieli in viitor.

Societatea nu si-a propus sa faca investitii, decét pentru strictul necesar cerut de desfasurarea activitatii de
productie in conditii optime.

2.3. Prezentarea si analiza evenimentelor, tranzactiilor, schimbarilor economice care afecteaza semnificativ
veniturile din activitatea de baza.

Activitatea de baza a societaji este confectionarea altor articole de imbracaminte cu exceptia lenjeriei de corp.
Veniturile din activitatea de baza la finele primului semestru al anului 2016 sunt de 9.242.305 lei, in crestere cu 5,66 %
fatd de aceeasi perioada a anului precedent cand am inregistrat suma de 8.747.279 lei. Factorii care ar putea afecta
veniturile din activitatea de bazé sunt lipsa de contracte, concurenta din domeniu §i lipsa fortei de munca si a personalului
calificat.
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Cifra de afaceri realizata in semestrul | 2016 este in suma de 9.386.869 lei si a crescut cu suma de 542,027 lei fat4
de semestrul | 2015 cand am inregistrat suma de 8.844.842 lei. Acest nivel al cifrei de afaceri s-a obtinut prin vanzarea
productiei proprii fabricate in semestrul | 2016 si prin vanzarea din stocurile de produse finite si marfuri,

Astfel produsele proprii si marfurile in suma de 9.242.305 lei au contribuit cu 98,46% la realizarea cifrei de afaceri,
iar serviciile prestate si alte vanzari in suma de 144.564 lei au reprezentat 1,54% din cifra de afaceri.

Vanzarile in semestrul | al anului 2016 pe piata internd au fost de 4.209.242 lei, in comunitatea europeana au fost
de 5.113.208 lei, iar in afara uniunii europene au fost de 64.419 lei.

Pe termen mediu si lung, credem ca este necesar sa ne axam pe urmétoarele probleme:

- Studierea tendintelor in moda internationala;

- Diversificarea modelelor in functie de categoriile de varsta: copii, adolescentj, adultj;
- Studiul tesaturilor si combinatiilor de tesaturi, asortari;

- Analiza pietji interne i internationale pentru furnizorii de tesaturi si auxiliare;

- I|dentificarea nigelor de piata;

- Promovarea produselor prin metode publicitare (pliante, catalog, internet);

- Distributia produselor prin magazin propriu si colaboratori;

Societatea, indiferent de conjuncturd, nu lucreaza cu un singur client, ci cu mai multj, pentru a putea in acest mod
sa evitam stationarile datorate unor conditii nefavorabile. Cu toate acestea, suntem congtienti c& depindem de fiecare
client in parte, deoarece oricand acestia se pot indrepta cétre zone geografice in care forta de munc este mai ieftina.

3. SCHIMBARI CARE AFECTEAZA CAPITALUL $I ADMINISTRAREA SOCIETATII
3.1 Nu au existat cazuri in care societatea sa se afle in imposibilitatea de a-si onora datoriile fati de bugetul statului,
fata de furnizori sau fata de personal.
3.2, Insemestrul | 2016, nu au existat modificari privind drepturile detinatorilor de valori mobiliare emise de societatea
comerciala. Toti detinatorii de valori mobiliare au beneficiat de drepturi egale.

Nu au fost schimbari in capitalul si administrarea societatii.

4. TRANZACTII SEMNIFICATIVE

Nu au existat tranzactji majore incheiate de emitent cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat sau in care
au fost implicate aceste persoane.

Situatiile financiare la 30.06.2016 au fost intocmite in conformitate cu:

e Ordinul 881 din 25 iunie 2012 privind aplicarea de catre societatile comerciale ale caror valori mobiliare
sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatad a Standardelor Internationale de Raportare
Financiara;

e  Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS) adoptate de Uniunea Europeand;

o Legea 82 din 24 decembrie1991 a contabilitatii republicata si actualizata;

e Ordin 1286 din 01 octombrie 2012 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara, aplicabile societatilor comerciale ale c&ror valori mobiliare sunt
admise la tranzactionare pe o piata reglementats;

e Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 916 /21 iunie 2016 pentru aprobarea Sistemului de raportare
contabila a operatorilor economici la 30 iunie 2016.

Situatiile financiare au fost aprobate de cétre Consiliul de Administratie in sedinta din data de 19 iulie 2016.
Moneda de raportare a situaiilor financiare este leul.
Situatiile financiare intocmite la data de 30 iunie 2016 sunt insofjte de raportul de revizuire al auditorului independent.
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